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Windenergiebranche: Produktionskosten werden durch
Einflusse der Handelskriege und Liquiditatsengpéasse steigen

Européaische Windkraftanlagenhersteller werden voraussichtlich auch in
den nachsten zehn Jahren fihrende Position behalten

Neben anderen erneuerbaren Energiequellen verzeichnet die Windenergie seit Mitte
der 2000er Jahre weltweit ein starkes Wachstum. Dazu trugen die starken staatlichen
Unterstutzungen, die im Vergleich zu Kern- oder Kohlekraftwerken gunstigen
Kostenquoten und die geringere Umweltbelastung bei. Im Gegensatz zur Solarpanel-
Industrie konnte China in der Windenergie Europa bisher nicht (berholen. Die
chinesischen Turbinenhersteller sind stark abhéngig vom lokalen Markt und anféllig fur
jede Veranderung der offentlichen Unterstiitzung. Europas anerkannte Qualitat basiert
auf einem Umfeld, in dem Innovation und Wettbewerb geférdert werden. Die Industrie
setzt so auch auf globale Umsatzentwicklung. Coface erwartet, dass die europaischen
Hersteller den Markt aufgrund ihrer technischen Fihrung und der starken nationalen
und europdischen finanziellen Unterstitzung dominieren werden.

Handelskrieg und schwierigere Finanzierung: Druck auf die Industrie 2019

Die Windenergie wachst schnell aufgrund der sinkenden Verkaufspreise fir
Windturbinen. Aber dieser Vorteil ist zugleich ein Problem fir die Hersteller. lhre
Rentabilitat wird beeintrachtigt und dies kann Investitionen bremsen. Zudem steigen
die Rochstoffpreise und Produktionskosten, da die Branche inzwischen vor vielen
Herausforderungen steht:

e Anhaltender Handelskrieg

Da Windkraftanlagen hauptséchlich aus Stahl bestehen, leidet die Industrie seit Juni
2018 besonders unter den protektionistischen MalRnahmen. In diesem Jahr werden
zusatzliche Kosten durch den anhaltenden Handelskrieg noch nicht anfallen, dank
Absicherungen und der Vertrage mit Zulieferern. Aber die Rohstoffpreis werden 2019
voraussichtlich weiter steigen. Da sie kaum einfach auf den Verkaufspreis Ubertragen
werden kdnnen, dirften sie auf die Gewinne der Hersteller driicken.

e Zeit der gilinstigen Finanzierungen vorbei?

Bisher stitzte sich die Entwicklung von Windparks weitgehend auf Subventionen und
den einfachen Zugang zu Finanzierungen. Das kénnte schwieriger werden. Unter
anderem wegen der Verscharfung der amerikanischen Geldpolitik, des bis Ende des
Jahres zu erwartenden Endes der quantitativen Lockerung durch die EZB und einiger
Einstellungen von Subventionen seitens der Regierungen durfte der Zugang zu
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Liquiditat erschwert werden. Diese Situation wird den Wettbewerb zwischen den
Herstellern von Windkraftanlagen verscharfen und die Preise weiter driicken. Coface
prognostiziert mehrere Fusionen innerhalb der Branche, die es den Herstellern
ermdoglichen wirde, eine ausreichende Gré3e zu erreichen um die Rohstoff- und
Anlagenkosten auf ein niedrigeres Niveau zu bringen.
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