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Iran: Vorsicht, scharfe Kurve!

Nach fiunf Jahren Sanktionen ist der Iran auf dem zurick in die globale
Wirtschaft. Dies kénnte durch den Ol-Effekt positive Auswirkungen fur das
internationale Wachstum haben. Vor allem aber steht der Iran selbst vor
grundlegenden Verdnderungen. Die Lockerungen der Sanktionen durch die
P5+1-Vereinbarung wird die Produktion im Iran anschieben. Die iranische
Wirtschaft wird sich , vor allem durch den AuRenhandel und Investitionen
wiederbeleben. Dieser Wandel von einem weitgehend geschlossenen zu einem
offeneren System durfte allerdings nicht einfach zu steuern sein.

Bessere makro6konomische Aussichten, neue Chancen

Der Iran ist die zweitgroRte Volkswirtschaft in der Region Naher Osten und Nordafrika
(MENA). Nach Zahlen des IWF betragt das Bruttoinlandsprodukt 416,5 Mrd. US-Dollar. Nach
zwei Jahren Rezession erwartet Coface fir 2016 ein reales Wachstum um 3,8 Prozent, vor
allem aufgrund der gelockerten Sanktionen. Die Regierung geht davon aus, Investitionen aus
dem Ausland in Hohe von jahrlich mindestens 50 Milliarden Dollar anregen zu kénnen. Diese
Summen liegen weit tGber den 2,1 Milliarden Dollar auslandischer Investitionen im Iran im Jahr
2014.

»SchlUsselindustrien fur einen solchen Aufschwung in der Phase ohne Sanktionen dirften der
Transport, der Wohnungsbau und die stadtische Infrastruktur werden. Darlber hinaus und
neben der Ol- und Gasindustrie, von der der Iran stark abhangig ist, haben aber nahezu alle
Branchen Entwicklungschancen®, meint Seltem lyigiin, Economist bei Coface fir MENA und
die Turkei.

Aber der Anstieg bleibt begrenzt ...

Kurzfristig wird die Wieder6ffnung der iranischen Wirtschaft fir den internationalen Handel
progressiv wirken. Der Iran ist der groRte Markt auf3erhalb der WHO. Das Land ist weitgehend
abgeschlossen und die Behorden favorisieren eher eine vorsichtige Offnung und einen
graduellen Abbau der Handelsbarrieren. Die Schwéche des Bankensektors begrenzt ebenfalls
das Exportwachstum.

Jmporte mit einem Wert (ber 50.000 US-Dollar unterliegen einer Mengen- und
Qualitatskontrolle. Zusétzlich zu den Geblhrenbestimmungen durften regulatorische
Begrenzungen und eine starre Birokratie die Entwicklung des Handels weiter zumindest
kurzfristig behindern, sagt Sofia Tozy, Economist bei Coface fir den Nahen Osten. Die
schnelle Offnung fir den Handel kénnte auch wie ein Schock auf die iranische Wahrung Rial
wirken. Und eine reale Aufwertung der Wahrung hatte gegenlaufige Auswirkungen auf die
Binnengeschéfte.
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Wegen des derzeit unginstigen globalen Umfelds und der strukturellen Probleme im Iran
konnten die erwarteten positiven Effekte langer auf sich warten lassen. Der gebremste
Welthandel und die regionalen Verwerfungen diirften die stimulierenden Aspekte der Offnung
und der geringeren Handelskosten dampfen. Da der Iran stark von der Olproduktion abhéngig
ist, um auch die Binnenwirtschaft insgesamt voranzubringen, sind die aktuell niedrigen
Olpreise kontraproduktiv fiir diese Entwicklung. Niedrigere Einnahmen bremsen staatliche
Investitionen und die Méglichkeiten zur Entwicklung der Wirtschaft aus. Schlie3lich triben die
schwache Infrastruktur im Land wund der fragile Bankensektor langfristig die
Wachstumsaussichten.

Mit Blick auf die Branchen hat Coface zwei Sektoren ausgewahlt, die den Spagat zwischen
Chancen und Problemen aufzeigen, der sich auf dem Weg des Iran in den offenen Markt
ergibt.

Energie: Die Lockerung der Sanktionen dirfte zu einer Steigerung der Produktion im
Bereich fossiler Brennstoffe flihren. Gegenlaufig wirken indes die schwachen
Aussichten auf dem Olmarkt. Laut Internationaler Energieagentur wird der Iran im
laufenden Jahr Uber 3,1 Millionen Barrel pro Tag Rohdl produzieren, im néchsten Jahr
3,6 Millionen Barrel. 2015 waren es noch 2,8 Millionen Barrel. Die teilweise Offnung
des Landes wird sicher zu Investitionen in die Olbranche fiihren. Richtig investiert,
konnte der Iran sogar 4 Millionen Barrel pro Tag produzieren”, meint Sofia Tozy.
Allerdings wird der Ausbau der Infrastruktur teuer. Zudem kdnnte der Eintritt des Iran
in den globalen Markt im derzeitigen Umfeld sinkender Olpreise zu einer weiteren
Verscharfung des Ungleichgewichts von Angebot und Nachfrage fihren.

Automobil: Die Automobilindustrie, die mehr als zehn Prozent zum BIP des Iran
beitragt, wird einer der gréten NutznielBer der Sanktionslockerung sein. Bei den
Iranern sind internationale Marken begehrt und weitere westeuropéaischen Hersteller
dirften so gute Voraussetzungen fur den Markteintritt vorfinden. Damit wird sich aber
die Wettbewerbssituation verschérfen. ,Wenn neue Marken kommen, werden es die
bereits pradsenten Unternehmen schwer haben, ihre Markanteile zu halten. Dies gilt fur
die chinesischen Hersteller, wenn die Européer Autos liefern kénnen, die zugleich
preisginstiger und héherwertiger sind*, erwartet Seltem lyiglin.
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Uber Coface

Die Coface-Gruppe, ein weltweit fihrender Kreditversicherer, schiitzt Unternehmen tberall auf der Welt
vor Forderungsverlusten, im Inlandsgeschéaft und im Export. 2015 erreichte die Gruppe mit rund 4.500
Mitarbeitern einen konsolidierten Umsatz von 1,49 Mrd. Euro. Coface ist in 99 Landern direkt oder durch
Partner vertreten und sichert Geschéafte von 40.000 Unternehmen in mehr als 200 Landern ab. Jedes
Quartal verdffentlicht Coface Bewertungen von 160 Landern. Diese Landerbewertungen basieren auf der
spezifischen Kenntnis des Zahlungsverhaltens von Unternehmen und der Expertise von 340
Kreditpriifern, die nah bei den Kunden und deren Debitoren arbeiten.

In Frankreich ist Coface Mandatar fiir die staatlichen Exportgarantien.
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